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Hovedpunkter 2015

Investeringen i Smakraft er solgt

Godt resultat fra vannkraft i fallende marked
Bedret resultat i nett

Fortsatt lavt sykefraveer
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Resultat 2015 (GRS)
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Hovedtall - 2015, 2014
Driftsinntekter mill. kr 14 447; 7767
Driftsresultat mill. kr 1 495; 1733
Resultat fgr skatt mill. kr 1 302; 1489

Resultat etter skatt

Il krl 746, 834
(majoritetens andel) T 65 83
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Arets resultat etter skatt er 746 mill. kr
> En nedgang pd 88 MNOK fra 2014. Vesentlige endringer er:

- Netto energiomsetning ned med 245 mill. kr fra 2014.

- 65 GWh nedgang i produksjon (-18 mill. kr), oppnddd kraftpris -2,5
ergi/sikring are/kWh (-228 mill. kr)

- Totalverdien av sikring (kraftpris og valuta) mot & ligge usikret er
ca 570 mill. kr (500 mill. kr) far skatt.

- Underliggende reduksjon av pdvirkbare kostnader.

- Kostnadsgkninger p& enkelte omrdader av ikke varig karakter
perasjone It - Kostnader ved nytt erp-system

- Ekstern tjenesteutsetting av IT driftsmiljget

- Historisk lavt sykefraveer pé& 3,5 %
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- @kt inntektsramme for Nett med 46 mill. kr (far skatt).

e_
tingelser/
Nett

- Uvanlig lav inntektsramme i 2014

- Salg av Smdkraft ga en regnskapsmessig gevinst p& 105 mill. kr.

- Lavere rente og hgyere rentebcerende gjeld sammenlignet med 2014,
i sum er rentekosthaden noe ned.

nvesfennger - 1,2 mrd. kr i anleggsinvesteringer. Vannkraft stér for 598 mill. kr, nett 452

mill. kr.
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Resultat- og prisutvikling

-2015 hadde laveste spotpris siden 2000

@re/kWh

Mill. kr

1000
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Resultat vs. pris

Vesentlige bidrag fra sikringsaktiviteter
Salg av Smakraft

Hayt produksjonsvolum
Overgangseffekt av justert skattesats

Effektivisering
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Produksjonsutvikling 2011 - 2015

Vannkraftproduksjon (GWh)
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Storste selskaper

-m-m-
Konsern
kraftforv.

201.5 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Misicie 1350 1623 212 141 110 -20 10 1495 1733

skatt !!..----EH

598 538 452 366 12 1185 1029
EEEE‘!‘E
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Kontantstrom

« Stabil kontantstrgm fra drift
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Rentebaerende gjeld og
rentekostnader

NOK mill
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- Rentebaerende gjeld gkt ca 0,4 mrd.kr fra

forrige arsskifte til 8,7 mrd.kr.

- Gjennomsnittlig rentebaerende gjeld

gjennom aret var 8,2 mrd. kr

. Gjennomsnittlig rente i 2015 pa 3,35 %,

fordelt med NOK 3,4 % (3,7 %) og EUR
2,9 % (3,1 %).
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1. kvartal 2016




Resultat 1. kvartal 2016

Resultat etter skatt (GRS) 1. kvartal Aret
(Belgp i mill. kr) 2016 2015 2015
Vannkraft og kraftforvaltning 213 216 674
Nett 91 29 118
Marked og forretningsutvikling 16 11 49
Morselskap/annet/elimineringer -39 -42 -106
Konsern (GRS) 281 214 735
Herav minoritetens andel 0 -1 -11
Herav majoritetens andel 281 215 746
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Resultat 1. kvartal 2016
281 mill. kr, gkning pa 66 mill. kr

Nett er stgrste bidragsyter
- Pkt inntektsramme (en del er engangseffekter)

- Lavere feilrettingskostnader

Vannkraft & kraftforvaltning pa niva med fjorar

. Produksjonsgkning pa 11 % (3 152 GWh), samtidig
med 12 % nedgang i spotpris (21,2 care/k(Nh)

- Fortsatt vesentlige bidrag fra sikring

Stabilt resultat i LOS /Ogder energi




Investeringer og finans

Eierandeler i Fosen Vind og Bjerkreim Vind er solgt

Investert for 263 mill. kr (180 mill. kr)
- 90 % innenfor vannkraft og nett

- Iveland 2 satt i prgvedrift i februar

Gjennomsnittlig rentebaerende gjeld var 8 500 mill.
kr (7 800 mill. kr), til en rente pa 3,2 % (3,5 %)
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Spot- og forwardpris i NO2
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Fyllingsgrad i NO2
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